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Sigg. Maglatrail ' REP. JI5....
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nells cause clvile fn muisria sacletsria o assimilots fsertld 4] qgGaTTO: it
fmin ¢ dirltio

0.505 R.G. dell'anns 2008 le cui conclusfoni gans stalo precisate  soacleno
all’udienza del 28/11/2008 & promossa con aha di cilozfone
noftificato il 27/02/2008

DA
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-ATTQRE-
Aselatiin o difoso per deloga in aut doll'nvv, Davide Scaremozzino, Faro di
Milano, cd clettivaments domicilinto presso lo siudla dolls Dolt.ssn Sarn

Rorso site n Povin {n Corea Strade Noova 88,
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SVOLGIMENTO DE PROCESSO
La domanda proposta con etto di eltazlono ha ad oggetio in vin principale I"accariamenta
della nullithfonnuilabflity/Ineflicncla/riscluzions di dus contrali piano fineneisrdo 4YOU: (]
primo concluso tra il sig. sla in daia 18.5.2000 od 11
gacondo tra la sira ¢ la inedesimn-banca m daia 22.6.2001 11 ko por
illeeltt, immariiavolozza della caugs acomunqua per vialazioni di plurime disposizioni
legislative e regolamentari meglio indicale in eplgrafe,
In via subordinate gl ettori.hanno domandalo accertars! 1'Inalficacla dells clausold penale
pottulta nel suddetii contratt! e rideterminazione della penele di uscitn dal contratio,
Con comparaa di costituzione c risposta la comvenuta he contogiatoe quiplo ax adverse
alferminto insisiendo per Ia legittimih del piuno Finenelurlo par 1o cortottexzn  dol
cOmportamento sspuilo dalla banes medesima,
Seguiva tra e poiti 1o stamblo di memerle ox art. 6 a 7 d. Ias 5/2003 ¢ In proposizions
dell'isianza di flasaxlone di wdianza zon ln preslsazlone deolle tispeitive domande anchy
istruitorie,
T Gludice relatore In dala 17.9.2008 emeticva deereto da seguente (enore:

“OSSERVATG:
- cho parts aliriee hi nolfienta o aontraparia tmaren ¢ Muaxione 0 udfonss ax art, § D.Lgs. 503

dha, con ajonpn i Fesoafons dellwdianin enllopinla, porio wirke hn formulaln o propric dafinitive

eanchusioni o ko propmis fstarzs binkiorla o proposio fpotesf corelllaiiva;
¢ho pari coavenuta formulava is propnie definltve conclusingl con kot dopasiteia er ort. 10 ¢.Lgx, 17.12003

ns;

CONSIDERATD:
clie In proposta concliiativa fotmulata dn paris aurica non ho lrovala Geonglimanto o parle convenumo eon fip

affellurio neppu ma conimprpnsa;

RITUNUTQ, In vin preliminore:
«+  cha Faccozions di difenn dl loglidmearlopa atkdva con riforimonlo # contming » & guestione

di marlto;

RITENUTOQ, In purtio lmtrutiarla:
- cho In controversle ha od ogpotin 1o logliimiib, monievnloxxa di (utsla del copiratio denominnie 4 your

aotioscrifia dnil'alinen & della mnglia; . ‘
Gho deve ansats agzedie s dehlom di OTU owds acoonnre: 1) e | comestil souoserlit] shbiang o mee i
previdanginla, 2) so affalflvamonia o obiligazlanl nequbsiate can  Genazlimenia ollenito slnno sate cedilg
#d un prazzo muperiar o qualin of mareala o comunqua <l riforimentn, 2) gg il plaae Nasnviwio nel nen

samplarp poten defnirsi Mo dall’Faézio by pordiin per [ cliente;
«  che dove captre yespinta In richiesin dU Ttmttorbn rsle Iy quanks nan dlevpla o) fine del docldare Tn

coniraversiag
AMMETTE IL CASO.it

vinn I'an. 12 D.0as, 77 genntdo 2003 nS
La cu cote da phrie mallve

I Colleglo all’udlenza 24.10.2008, cul il procedimento veniva rinvinio, previa discusslone
delle parii, n modifica del suddatto decreto rltenuin la catssa prontn per 1n decisiono, fissava
por In diseussions dalin causa I'ndienza dal 28.11.2 (08,
La partd hanna, quindi, discussn la csusa od il Colleglo a! riseryava dl depositare In
tocisione nel termine di glorni 30.

MOTIVI DELLA DECISIONE
La dpmanda ¢ fondala ¢, periantn, deve caserc accolla nol 1mill di cul appreaso,
Tn primo lugge occorre procisare che I"azione 2 stote proposts dal aole nitore per
ontrambs i conteatti in quanto a soguito di. separazione consensunls omalogatn o far data
dalla comparizione petsofiole dej coningi nand il Presidente del Tribumale al modesimo sane
stal] ceduti toui i dirittf & gli obblighl nascent! dal Mutua 4'You stipulato dalla moglis (



Nessun dubblo, gquindt, sulle legitimaziono dell'stiore siante la titolarith, &l momento di

proposizione defla domanda & ancor oggi, ded contmnl oggetio di cauna,
Ritiene il Tribuncle, in primo luogo, eraminare complutemenia 'opernzione contrattunle

oggElio & cre IL CASO.it

11 pigno finanzlario 4You &l anticolat
1) counccsalone df un Bnonziomemo da paste della bancn propononle vincolale

all’acquisto di predaterminati prodolt] finanzier: obbligazioni c.d. zera enupon
emesge dalla banca flere o, comungue, alla messa riconductbitl, & quale 4t fond!
cormuni df investimenic;
2) requisio dei suddsli prodotil;
3} coatjrzione di pagno sul suddstd pradar finneziorf o gamnzin del fingnziamenio.
De-¢id consogue che!
.+ 1. 1 {inanziamento ¢ vincolatr nel fine;
VL il elfenie non pud seagliers [n alein moda { prodotyf dn acquistare;
1, ! prodai requistali sono indlsponibill per i risparmistore in quanto vincolati 8
garanzin dol finenziamento concesso,
{n cuncreto nel contraito satioscritto dall’attare & stofa concosso wn finansfamento part ad €

al tsso del 6,693% pet n, 176 ralo monsili par ad € olnaciing,

Attraverso 1t finanziomonto concasso sono sizle acquistote obbligazieni zere coupon

e per € ] a quote del fondo [ ‘d per
€1
Mot contratto soutoscrine dafla moglic delt*allors 2 sialo conceasn un finanzismento pari ad
€ al tnggo del 6,76% pern. 176 rate menslif pariad € < cleacung,
Allraverso il finanziamento concesso sono aista sennlriatg obbligaztoni zera coypon

por € s qunte def fond- per € )

La obblignzioni acquislate non sono quolale su mercati regolamaniati,
Sostienc I'attore che if rendimenio nette dells obbligezion] acquistato 2 inferiore al tasso d!
fioanzlamenio dal 2% concreiendn, quesic upn porditn dccen sulls maggior parte
delf*invesiimento @ che le abbligazioni slessdhono glaie ceduta 4d un prezzo decisamente
superiore a quello di mercato. ,

Con tiferimento alla componenie fond] comuni sostlene 1'atiore che Ja lpolagin di fonda
non & confratiyalmente modi(icablie In corso di contratio neppure par o casa fn cyl { mecenti
fianziae] s muovano contrarismente Al previsia,

In Haea penorale sostiene P'atiore che #f middeio pinno gii & stato proposte comé fofmia
previdenziple, como piano di accumula, inducendola quindi all'ecquisic nolla convinzione
di aver acquistae oi plana finanzierio a ¢apliale garantijjo,

Parte convenumia sul punit he precisato, anche in acde di discuasione, che tale losuziono
attlone unicamente al lato facale dol prodoite non potsndosi lo sesso ricomprendern tra |
prodolti pravidenziali In sonso airelio,

Ritlene D Tribunale cle ls censura sia corrstin ¢ comprovala in aitl o che la domondn vada
accolta aotto il profilo dolle responsabil(ih praconiraltuale deffa bonca convenuln per
mancata correya infarmeziohe.

In prime luogo oceoite svidenzisle come nally presentozione del prodolio (doc. 1 parte
atreles) 1l medosima vonga presemato come ¥l Innovozione nelis previdanza™

Talo loeuzione ideniificq I prodotin sequistando nella percezione gendiale come prodotto
gleuro o quantomieno o capftale gerantito proptic perchd destivaic ad impleméninre un
capitale futuro o ad intagrare e posiziony pausioniatlen dell*acquirente,

L | i
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fglta di pitt chioro nol termine pravidenzinle » cui seata sconosciulo qualslast profilo df
fschloslta del prodotio.
fq tal Sensd, pernlio, & intesvenulo shche B garanis della Concotrenza ¢ del mareato cho eon
rovvedimenty del 12437 dol 18,9.2003 sanzionava [ proponenti proprio per brochure
puhblicimia dol prodotto gemello MyWay.
succesilvamanie 1) Minlsloro compolente irrogava alla’ canvenuta anche una senzione
amminiatrativi per fe modesime mpioni o nulla rilovanda {1 suo succeseive annuflaments per
mancslo vispotto def ermint procedimentati,
per quanto di Intcressa n questa sade ofd cbo riieve & 1t cemtiers ingannevole della
ubblichh del prodotio cul, ad avviro del Tribunale doveva seguire una dermagliatn cd
adeguets informazione al clicnts 18It da renderlo edatio in congrem dolln lipologin del
prodotto acqulstato, )
Cone sopra delinoate, infatti, wauas! dI prodolio flnanzierlo strutturaio di eui. kon nppare
cartd facils individuare a priori lo sviluppa dlacronico o, quindi, lo modalitd of andamento
dolla alesso mol corsn def tempo a prescinderz del legatme dollo glssp od una ceria
compohenlc azionarla,
A nulla rilevando, sul pume, 'evenioale sottoserizione da parie del cliente d) procedenti
{nvestimenti figanziari,
La complessity del prodatio per come struttwato richisdeva It mossima {nformezisng al
clicnte,
Qicsto anche in considernzione dcl fhite che a fronte di un csborea cerlo par 1l clienie,
legato al finanziamenin a 1asso (T8so concosso dalln banca, non &i riesce a comprendere ta
passibile cocdiitvi det plann,
Lc istanzq istratinsle sul punio fermulate dalls bancn convenuin appaionc genoricha ¢ non
idonas n forn!rs Ia prova delln complétn informnzions come quf individuntn necessarin cos
tiferimento nl contrattn in concrelo agpnlato.
Da cid in applicazione dai principl fornid dalls Suprema Cocte (SS,UU, n. 26725/2007) Ia
responsabilith della banes por violaziona delin regola di comporiamento secondo corrattezza
o bitona fede nelle tratiglive confeativali come integmis dalla viclazione dalle specifiche
disposizioni di legge = rogolarnentarf in tama di informaziond per conlealif (lnenziari (ua ol
Attt 21, 23, comma 6, TUF, artl, 26 & 28 reg, Consob 11522) cui consegue il dirlito

deif*slfore ad atienere il risarcimento del danno subiio. .
Quanta alla quantificnzions del denno si osserva quanio segue. IL CASO.,lt
La 8S.UU sopra chiale hanna preciaalo come: “Richlamando I disdnzione glé prima oaccigia
tra gil obblight cha procedano ed acrompagnais la stipulaxione del contratin dimtarmedinzione e
quaili che si riferlscone alls swceessiva fase esccutiva, pud sublto rilevarsi come lg viclariong del
priml (ove non sl traditce addirivura In situcsiont ol do determinare Paniubiablliey = mat
comargua la mullitd « dal coniratto per visi def consensg) & naturalmente dentindia & produrre wnG
responsabilith dt Hpe pracomipaituale, da cul owigmente disconde Fobblign per V'intermedlarin i
risarcire gii evemuail domi. Non osta a cld Faveenuta stipulazione del contratto, Infoirl, per {2
ragioni gid da fempo poste In fuce dails migliore dotiring @ puntuaimente riprase dalla clitatn
Sentenza Al questa dorta . 9024 del 2005 « alla quale st intends su quesio pitnio dora eontinulid -
la violatione deti'vhblige di compariarsi secondn buonn fede nello svolglmanio delle ratative ¢
nafla formadiohe del contratto assume rlsvo non soltanto el casa dl rotivra inglesilficaia defle
trottative, swers qualore sia stpnlnio un canrafio invglfdo o Inegfficace, ma anche fe i contriito
concluso sia valido & mtiavia rivulnl pragindizievola par la parle rimage vittima del compariamento
scorrento; ed in aiffana ipotest I ricarcinenio dol danno deve essere commiswrain ol minor ﬁ

ventaggio, ovwero al magglor aggravio ecomowmico prodotto dal compartamento tetiia in :f'
i
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vialazioae dellobblige di buona fede, salve che sia disto: m'am Vesistenza di alterlors danni che
risultino coliegati a detio comporiamente da up rafiporto rxgorqsamlc conseqitenziale e diretio”,
il nanrcrmnnto fuindi, deve essere cummlsumlo sl minor vantaggio o maggtor
aggravio prodofto dalls violazione "dele regole che governano lo trattative
contratiuali.
Nel caso di specie Puttore, come soprs precmnm, ¢ slate informato ed intendeva
acquisiaro un prodetio previdenziale psr cul era convmto di poter mantenere nel
tampo il valore del capilato investito. Nulla pili anche in considerazione del fatto che
fale scopo voleva ossore” consapevalmento fmggiunto €08 un prodolia comungue in
paite rischioso ¢ che, perlanto, negsuna gnranzin poteva dare 2¢ pob la tmicls def
capitale investiia,
Nel ceso di specie {f capitals Jnvastite corrisponde al complesso delic smme pagate
per il findnziamenlo ottenuto che I'attore & tenufo a versare fipo a scadenza

cohirattunle,
I1 danno, peranio, certo ma da quantificarsi unicamente. ad esecuzione completa det

contratto concluse, eortisponde ella differenza della suddettn soinma o del vaiore dat

complessa ded titoli acquistali a fine finanziamento,
Tn sevso analogo anshe Tribunale Trapani 30.7,2007 (pubblicalo st www.ileaga )
Concjusivaments, accertata la responsabilith precontrauusle dells banca convenuia fa

stessa deve essore condannsin & risarcire all"ottore il danna subito.

In questo senso anche fa glurisprudenza di merito pily récente: La finalind soitese alla
discipting dettats in materin di servizf d intermediaziona finanziaéia doll'ars, 27 dlgs n 38/08
dall*art. 28 del reg. Consols 11533/98 non & quella di imparre U'osservanzy, da parte dal soggelic
sbilttaty alla prestazione del servisi di investimento, di un mare dovere formaie di informazione,
diligenza ¢ irasparenza, benst quefla di axsicurare all’lnvestitore € .f:tpparto di yn esperio che con
ressitudine = chigreaza gii consente Al orientarst nclia seelia di un pradoatra fingnzlarin consonn aile
praprie personalt esigenze ¢ ol prafilo dif vischlo prescelio ¢ the ghi permetta, quindi, di roalizzars
il migllor risuliato auspicabile, Qualora, perianto, all'investitore vepga preposto un prodoiin dol
sueto nadegunto alle sue exigenze (nella specie contratio My Way) Fintermediaria risponderd dei
danni o fitolo di responsabilitd pracontratualc per averip indivizzate 'investitora nella sealta di un
pragramma d) nvastimento non edeguate alle sue necessitd (Tribupale di Slrncpss 13.5.2008,

pubhlicato sul www.leaso.it).

Con riferiments alla quamiﬁr:uzionc del danno sT osserve quanio segue, IL CASO.it
L'aztors st pagando ancor ogal I finanziamenio oltenuls con letato mensill,

11 danno cagionatd corrispoade quindi alla complessiva somma che sard versate a fine
contreita che s quantifion nella misura & compiessivi € (€ per
contralto stipuiam direttomente dal € per contraito stipuiaio datia df luf
moglie) detratia it valors dei il passedul! & fine condratio,

Coal decisa In eabsa resla easorbita In domanda di nulihih det contratio per violazione delle
guddeilc regole di comportameate.

Quaniv ella domanda di immeritevolezza df ttels {I Tribunale ogseiva, nonostante la-
presenza di glurlsprudenza in ] sanso, che In merilevoiezza del contratta cofvelde con fa
volonl delle parti di glusidicizzare il mpporto; Uevelluale nan convenienza del contratto

non pud inciders sulla aur mevitevolczza cha attione, come detio, ad eltro proﬁlo. ]

Da respingere anche la domends df ennnllamentd el contralto per ervore in quanto ji
comportamenio tentuto dalla bonor convenuts rilova, come sopra ampiamenie precisato, 50l0

solito 11 pmﬁlq delia carretis informazions contrattuale e si rlsaive in uno rnspnusab!iithr-/}'ﬁ



conuattoate dells piessa non avendo if.qedesimo comportamenta cagionato crrors

"flr:um nella sitpulrzione contrattuale ogpetios del presonte gindizlo.
Tn ullima analisl va affrontatn lo questjone della Jegittimiia dellp clausoln dI recesso inseyita

gel contratio per cui & eausn,
jtiene 11 collegio di poter condividere 'orientemento giurispredenziale secoado avi “Pave

5wnf:rsi limliguiva del dirifta di recess, in quanta non bilantista da onalogn facoltd concessg al
consumatore per U'ipotes! di racesso della banca, & quindi nutla.., (al senal della diseiplea di cul ni
Codice de! Cansumal.., I clagioly che preveda qunle contropartiin del revesse dell'investitors
Pabblige di quest’witimn di corrispoidare alla banca, “oltre agil interesst e gl alirl oneri mawrasl
fino all'esereizio di dstfa facolth, un hinporse deterninuto dalla somme delle rats ancora o seadere,
comprensive di capitale ed interesst, anwalieaia al rassn IRS (Inierest Rute Swap) corrispandente
al periodo intercorrente ira lo data di escrclrio della facoltd di anticipata esdnzioke ¢ Ia dara df
naturale  scadtnza del finemziamento’.(Tribungle dI Bripdisi 30.12.2005 pubblicatn sy

m'llcaﬂﬂ.it}.
. leshese di lite, liquidate come In dispositivo, seguona la socéombenza come per logge.

pchM- s
{1 Tribunale, oghi contraria domends ed Istanza distlasn, cosi statuiseo: IL CASO.it
in accogliments della domanda alttoren accertata ln responsabiiith precontrdtiunle delie
convehuta . 1t condanna, in’persona del legale

rappregentente pro fempore, a rlsarcire ru nuors il dohno subito

quaniificato come in parte mativa;
acecria Villegittimith delia clausola di racesso inserita ned contratil per cul & causa;
condanna In persona del legale rappresonlanie pro

tempare & titandere agli attori le apese di lite cho o Hquidano sivi € di
coi € per diritti, oftre speso genorall, cpa ed WA,
Cosl deglso in Pavie nella camers di consigllo def 22.12.2008,
ILFR ENTE IL GIUDI
Ermin - dres!
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